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Ini trendy 2016 - 2017

B
Charakteristika trhu CEE 3Q 2016:

@ Globalni nejistoty(vcetné Brexitu) nemaji (zatim) vliv na
apetit investorl v zemich CEE (rdst HDP). JLL srpen 2016:
CEE investice 5,1 mld EUR (>2007)

@ Velka diversita napric CEE:

@ i) krom US, Evropy do CEE prichazi novi investori z Jizni Afriky
(Polsko Redefine Properties/ECHO), Asie, Middle East

@ ii) Nedostatek nabidky ,prime products" vede k poptavce po
yalternativnich produktech™ jako jsou hotely, studentska
ubytovani, residence na najem, zdravotni sluzby, senior house
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ni trendy 2016 - 2017

Charakteristika trhu CEE 3Q 2016:

@ Investorska baze: penzijni fondy dominuji Evropskéhu
investi¢nimu trhu (48%), nasledovany pojistovacimi
spolecnostmi (14%), Soveraign wealth funds (10%),
korporace (28%) => fondy maji dostatek ekvity/zadaji
tedy nizsi leverage (LTV) a dlouhy tenor (10Y)

@ Nedostatek nabidky projektl muze vést k ¢etné&jsim ,forward
purchase"/zpétnym odkupum

@ Rychlost/Cetnost zmén: e- commerce (retail/logistika),
pozadavky ndjemcu (krat$i smlouvy), zastaravani technologii
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ni trendy 2016 - 2017

Charakteristika nemovitostniho trhu CR:

@ CBRE: ocekava se rekord > 3 mld EUR, 88% Praha, cesti
investori, office/retail (City Tower, Galerie Harfa, Harfa Office
park...), a to jesté neni konec roku....

@ N&kup PORTFOLII: giga investoti/penzijni+pojistovaci fondy
hledaji giga aktiva x narazi na kapacitu bankovniho
financovani (P3=720 mil EUR, 5 bank)

@ Pokracuje zajem investoru o tzv ,,secondary asset" v prime
lokalitach (cash flow a kvalitni asset management) zacina
zajem o ,alternativni projekty" (hostel, bytova portfolia)

@ NarUst aktivity privatnich investoru

@ Klicova role ASSET a PROPERTY managementu pro investicni
typ transakci
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Ini trendy 2016 - 2017

Charakteristika nemovitostniho trhu CR:

@ Podminky financovani ve srovnani s 2015 nezmeéneény:

@ Basle III=> RWA=>klicova role valuace (LTV), stability cash
flow, zkusenosti

@ Orientace bank na financovani I>D (nizSi spotreba RWA)§
@ 55 -659% LTV, kvalitni aktivum, tenor 5-10 let
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