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7/ Pokragéuijici tlak na snizeni cen byt
7 Ocekavame i dalSi pokles cen stavebnich ndklad U

/ Predpokladame setrvani trendu zesilujici se
poptavky ze strany klient

/Z Setrvani trendu nizkych arokovych sazeb
7/ Pokles nabidky volnych byt U

7 Vladni reformy nepodporujici reziden ¢€ni
development

7/ ZlepSeni kvality standard 0 dokon éenych byt G a
vétsSi d raz na architekturu projekt
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Vyvoj nabidkovych a realizovanych cen byt v Praze
prumér cen od roku 2005 = 100%
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Chart 10. Quarterly residential price growth in Prague, Q1 2007 - Q2 2012
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7 Stavebni produkce klesla v lednu az zafi 2012 meziroéné o 6,2 %. Ve srovnani s konjunkturnim rokem 2008 se

jedna dokonce o pokles o0 20,7 %.

spole&nosti nepredikuji ani pro rok 2014.

Trend indexu stavebni produkce
bazicky index ze stalych cen

Rok 2013 bude podle naprosté vétSiny feditelll stavebnich spole¢nosti dalSim rokem krize a pokracujici kontrakce
Ceského stavebnictvi. Mélo by se tak jednat jiZ o paty rok recese sektoru. Navrat k rastu aktualné freditelé
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(zdroj: Kvartalni analyza ¢eského stavebnictvi 4Q-2012, CEEC Research)
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FINCENTRUM HYPOINDEX Urokové sazby
ZARI 2012

6,00%

7 Uroké sazby jsou nejnize v historii
5,50% \ — e
\ / /7 Sazby za€inaji od 2,08% (variabilni), 2,69% (3 leta
G00% \-r\/\ / \ fixace) a od 2,73% (5 leta fixace).

4,50%
\ njf\j \r\ /7 Oc¢ekava se mirné zvySeni sazeb v prvnim
4,00% U J

kvartalu 2013, nicmén & sazby zuastanou
3,50% \ 3 469% vSeobecn & nizké

3,00%

A O3 0% O 0% 07 0R o 0 &, )\ o 0% o SR A9 A% A A\ A




D

YCHBYT U

Chart 1. Scale of the market offering in Q1 & Q2 2012 versus Q3 & Q4 2011
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7 Nabidka volnych byt G zGstala v pr Gbéhu roku
2012 stabilni

7 Ocekava se vsak pokles nabidky volnych byt G
odhadem o 40 procent v roce 2013

1.

Chart 2. Market offering in Q4 2011 by (planned) year of completion
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Pocet nové zahajenych reziden €nich
projekt G vyrazn é poklesl v roce 2012

V roce 2012 se pievazné dokon gili
projekty, které banky financovali v roce
2011
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/7 Vroce 2011 se uskute €nil prodej 4000 az 4400 jednotek

/7 V prvnim pololeti 2012 prodej dosahl 2622 jednotek

Chart 6. Forecast of the number of units in multi-family developments scheduled for completion in
Prague in 2011 — 2012 as of Q2 2012 by construction status
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2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
EmCZ50 2422128994 20154163 532|7918(5123|6402|5241|2 756
m construction planned 0 458
m construction on-hold 5 67
munder construction 3549 | 3115
mconstruction completed 1535 0O

Source: Czech Statistical Office, REAS estimates based on declarations of developers
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/ Nartst sazeb DPH (17,5% ¢€i 15%)

(D¢

/ Solidarni da n a zruseni stropu zdravotniho pojist n

/ ZvysSenidan é z pfevodu nemovitosti




<
o
)
=
X
L
=
T
O
04

CrRESTYL

H .nE




CrRESTYL

Husova 5, 110 00 Praha 1

CRrRESTYL Tel.+420 226 202 800 / 801, fax: +420 226 202 827

E-mail: crestyl@crestyl.com




