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Vychodiska sotiasné upravy

= VstupCR do EU a provedeni simice Rady z 20.prosince 1985
85/611/EEC — uvodni sladi

= Snernice 2001/107/EC

= Snernice 2001/108/EC

* Novela 224/2006 Sh. — oziveni sektoru
= Novela 230/2009 — nové impulsy
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Wmezeni pojn

= Kolektivni investovani

= Pojem ,kvalifikovany investor*

= Subjekty kolektivni investovani (fondy kolektivmiviestovani, investni
spole&nost, depozit§

= Fond kolektivniho investovani (z pohledu pravnijsktivity - PF v. IF)

= Fond kolektivniho investovani (z pohledu skladbyetial - standardni v.
specialni)

= Fondy ,pro véejnost” (retailove) v. fondy kvalifikovanych invesit

» ((Wdani a odkupovani PL PF v. upsani akcii IF ))
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Klasifikace fondi kolektivniho investovani

Z pohledu souladu s pravem E Z pohledu mozného omezer)i Z pohledu pravni subjektivity Z pohledu omezeni okruhu Z pohledu skladby aktiv fondu
investor: a jejich ,odchodu* z fondu potencionalnich investat
fondu

standardni podilovy fond

otgany podilovy fond pro @jnost skladba aktiv a limity pro
rozloZeni rizik stanoveny prav.
pred.
speciélni fond otdeny podilovy fond pro u@jnost specialni fond cennych papir
specialni fond nemovitosti
specialni fond fonitl
uzaveny podilovy fond pro v@jnost

speciélni fond cennych papir

specialni fond nemovitosti

specialni fond fonitl

pro kvalifikované investory .bez omezeni* — dle statutu a

CNB
investini fond pro véejnost .bez omezeni* — dle statutu a
CNB
pro kvalifikované investory .bez omezeni* — dle statutu a
CNB
4
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Fondy kvalifikovanych investdr- praktické souvislosti

» Licencnitizeni a souvisejici pravni Upravéatit v. stanovy

= Novela ZKI 2009
= odstragni zjiS€nych tech. nef@snosti, reflexe stmice UCITS

= zejmeéna vSak vyznamna liberalizace regultaneosti fondi kvalifikovanych
Investofi
1. Prolomeni 10 let pro trvani IF
2. Pripus€ni neperzitych vkladi
3. Novy 864a - vyznamné zjednoduseni lieimo procesu
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Subjekt Vyhody Nevyhody

FKVI « Domicil v CR

« DohledCNB

* Podpora v podab

darového zvyhodéni
Offshore * Vyhodna daova sazba
SPV * Nizka provozni a

organiz&ni nar@nost
 Projektova pehlednost

* Transakni naklady
« DohledCNB

» Pozadavky financujicich
bank stran projektovych SPV

» Efektivnost az od ,gtSich”
projekit

« Domicil mimo CR
e Danlové zatizeni
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Transankce

* Pravnim vychodiskem — ustanoveni § 70/2 ZKI — vlastni kapital fondu
musi do jednoho roku dosahnout alasp6.000.000 K

= Jak?

= Neperzity vklad (diive zapdétem pohledavky na splaceni proti kupni
cere aktiva tvaiciho vklad; dnes mozno)

» Prevzeti jnéni (IF x PF)

* Rozctleni (odSépenim slodenim) & fuze
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