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Typické formy akvizice

e Tzv. ,share deal, tj. akvizice podilu (akcii) v cilové spole¢nosti

e Tzv. ,asset deal” (v SirSim smyslu) v ¢eském pravnim prostfedi bud
formou

» Akvizice podniku (¢asti podniku) od cilové spoleénosti

» Akvizice jednotlivych aktiv od cilové spoleCnosti s pfipadnym prevzetim
zavazku (tzv. ,asset deal” v uzSim smyslu)

e SmiSené instrumenty

» Specifické instrumenty pfi nadnarodnich akvizicich
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Share Deal

Vyhody

» Kupujici nese riziko do vyse ceny (nepiejima zavazky a rizika spojené s cilovou spole¢nosti)

Nevyhody a rizika

e Prevod podilu ve spole¢nosti v€etné vesSkerych aktiv a pasiv (i vefejnopravnich)

Akcie — Smlouva o uplatném prevodu cennych papiru
e Formalni podminky a nalezitosti
» Prevoditelnost (pfipadné omezeni u akcii na jméno)

» Nalezitosti smlouvy (kupni smlouva, uréeni cennych papirt a kupni ceny, u listinnych akcii
pisemna forma)

» Listinné akcie na jméno — pfevodni rubopis (bezpodminec¢ny), nabyti viastnictvi
nabyvatelem v dobré vife i od pfevodce ktery nemél pravo listinnou akcii prevest

Obchodni podil — Smlouva o pfevodu obchodniho podilu
* Formalni podminky a nalezitosti

» Prevoditelnost (vice spole¢nikt — vyslovné pfipusténi pfevodu na tfeti osoby ve
spoleC¢enské smlouve, event. dalSi podminky)

» Nalezitosti smlouvy (specificky smluvni typ, ur€eni podilu a ceny, pfistoupeni ke
spoleCenské smlouveé (zakladatelske listing, ovérené podpisy vE. pfip. plnych moci,
doruceni spole¢nosti)
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Akvizice podniku (¢asti podniku)

* Podnik — véc hromadna, soubor hmotnych, osobnich a nehmotnych slozek podnikani
k némuz nalezi véci, prava a jiné majetkove hodnoty, které patfi podnikateli a slouzi
k provozovani podniku nebo vzhledem k své povaze maji tomuto ucelu slouzit

* Prodavajicim cilova spole¢nost
* Vyhody
* Nedochazi k pfevodu vefejnopravnich zavazkud (dané, pokuty a jiné sankce, apod.)

e Lze aplikovat na ¢ast podniku tvofici samostatnou organizaéni slozku (samostatné (oddélené)
Ucetnictvi zachycujici oddélené véci, jina prava a jiné majetkove hodnoty slouzici k provozovani
¢asti podniku, zapis do obchodniho rejstfiku neni nutny)

* Nevyhody a rizika

e Prevod veSkerych aktiv a pasiv — soukromopravnich zavazku (i skrytych) bez souhlasu véfitele,
rueni prodavajiciho

e Prava véfiteli — odporovatelnost prevzeti zavazku pfi zhorSeni dobytnosti
* Smlouva o prodeji podniku — formalni podminky a nalezitosti
e Souhlas valné hromady

» Urceni podniku (&asti), zavazek prodavajiciho odevzdat kupujicimu podnik a pfevést na ngj
vlastnické pravo k podniku a kupujiciho pfevzit zavazky prodavajiciho souvisejici s podnikem
a zaplatit kupni cenu, pisemna forma
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Akvizice aktiv (tzv. ,asset deal” v uzsim smyslu)

« Zpravidla nezbytnad kombinace nékolika instrumentd, napf.
* Kupni smlouva na véci
* Smlouva o postoupeni pohledavek
 Dohoda o prevzeti zavazkl (se souhlasem véfitele)
* Novace smluvnich vztahu
* Vyhody
e Prevod zahrnuje jen vybrana aktiva a pasiva
* Nevyhody a rizika
e Administrativni naro¢nost
» Prechod zavazku jen se souhlasem véfitele

* Prevzeti zaméstnancu — odstupné
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Akviziéni smlouva

» Definice objektu akvizice
e Cenova ujednani, zpusob Uhrady, dodatec¢né Upravy ceny
* Prohlaseni a zaruky

* Integrita/kapacita stran

» Stav objektu akvizice (i zprostfedkované)
* Odpovédnost za nesoulad s prohlasenimi (vady)
 Kompenzace snizeni hodnoty / Gpravy ceny
* Smluvni pokuta
e QOdstoupeni od smlouvy
« Re3eni kruhové odpovédnosti...
e Uplatnéni narok
* Omezeni prodavajiciho do uc€innosti smlouvy/prevzeti (pravniho i faktického) kupujicim
* Predani/prevzeti
o ZAavazky po ucinnosti/pfevzeti (protikonkurenéni, archivace, aj.)
e Obecna/spole¢na ustanoveni

e Akviziéni smlouva a ,formalni“ smlouva
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Deloitte

Deloitte oznacuje jednu nebo vice spole¢nosti Svycarského sdruzeni (,Verein®)
Deloitte Touche Tohmatsu a jeho ¢lenskych firem. Kazda z téchto firem
predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury sdruzeni Deloitte Touche Tohmatsu a jeho ¢lenskych firem je uveden
na adrese www.deloitte.com/cz/about.
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